Iﬁ i SAGARPA
coNADESUCA RO

Balances Mundiales
de Azlcar

Febrero 20 1 6

Con informacion de la Organ
Internacional del AZL'Jcar (OIA)



Mercado mundial del aztcar SAGARPA |

J . (oNADEsucA ;\\‘\“M ARIA DE \u‘-.m ULTURA,
s ¥

ADERIA, DESARROLLO RURA
' Comité Nacional para el Desarrello. PESCA Y ALIMENTACION
Sustentable de la Cafia de Azicar
.
Precios:
cent dll/Ib
35
30
25
20
15
10
5
0
MW WV 0 D D DDA DD OO OO0 OO0 = H A A A ANNNNNNONOOO®OHO OO S T T T T NN NN N O
@ Q QX Q Q Q@ Q@ @ o d g g g g d g g g g gl A g gl S S g gl gl gl g S A g gl g g S
= o > d & >= o 3> d = >= o 3> Jd 5 >= o 3 ¢ = > o 3 ¢ s > o 3 0 = > o3 0 = >= 9o > 0
2 o 0 ¢ ® ®m 2 ¢ 0 ¢ ® ® 2 0o 0 ¢ ®© @2 9 0O ¢ ® ®m .2 ¢ 0 c © ™32 o0 0 c © ® .2 0o 0 c © ® 32 0o O ¢
w © o £ € n © o £ € nw c o £ € nw ©¢ o £ g w c o £ € w © o £ g w © o E € w c o

> CONTRATO # 11 (C11): Contrato de referencia mundial para el comercio del azlcar cruda. El

precio del contrato se refiere a la entrega fisica del aztcar de cafa en crudo en el puerto de origen,
libre a bordo.
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> El precio mundial de azlcar cruda durante agosto de 2015 registré su nivel mas bajo desde diciembre de
2008, alcanzando el 24 de agosto un valor de 10.39 centavos de US délar por libra.

> A partir de septiembre se observo un aumento constante en el contrato 11. Sin embargo, a partir de finales
de enero del presente ano se han observado rachas de precio a la baja y a la alza, registrando el 29 de
febrero un precio de 14.56 centavos de US délar por libra.
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BALANCES MUNDIALES DE AZUCAR (Octubre/Septiembre)
En miles de toneladas, Tel quel

2015/16 2014/15 2013/14 2012/13 2011/12 2010/11 2009/10

Produccion 166,833 171,180 171,386 172,029 164,629 154,927 149,333
Consumo 171,851 168,894 165,391 164,384 158,034 153,254 152,122
Superavit/déficit -5,018 2,286 5,995 7,645 6,595 1,673 -2,789
Demanda de importaciones 56,759 55,450 57,957 60,600 54,325 53,870 53,991

Disponibilidad de exportaciones 56,749 55,430 57,958 60,605 54,322 53,867 53,997

Inventario Final 80,552 85,560 83,220 77,226 69,586 62,988 61,312

Inventario/Consumo 46.87% 50.66% 50.32% 46.98% 44.03% 41.10% 40.30%
*Fuente: ISO. Quarterly Market Outlook - February 2016

> Después de 5 ciclos con superavit, se prevé que el ciclo 2015-2016 tendra un déficit
entre produccion y consumo de 5 millones de toneladas, de acuerdo con la estimacion
actual; aunque cabe sefalar que el inventario final se mantendria por arriba del
alcanzado en el ciclo 2012-2013.
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Fuente: ISO. Quarterly Market Outlook - February 2016

> Enelciclo2015-2016:

Se estima que el consumo mundial alcance 171.9 millones de toneladas, lo que significaria un
crecimiento de 1.75% en comparacion al ciclo inmediato anterior.

Se estima que la produccién mundial serda de 166.8 millones de toneladas, lo que implicaria una
reduccion del 2.54% respecto al ciclo 2014-2015.
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> Enlas estimaciones mundiales 2015/16 se han sostenido las expectativas de déficit, a causa de:

Mercado mundial del aztucar: Superavit/Déficit

= Una menor produccion (4.3 millones de toneladas menos que en 2014/15)
= Un mayor consumo (3.0 millones de toneladas mas que en 2014/15).

Superavit/déficit
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Fuente: ISO. Quarterly Market Outlook - February 2016

> No obstante, el mercado mundial viene de 5 anos de excedentes y se cuenta con inventarios que
se han venido acumulando y que serviran en este ciclo para contrarrestar el déficit.
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Fuente: ISO. Quarterly Market Outlook - February 2016

El déficit en 2015 - 2016 reduce en poco mas de 3 puntos porcentuales la relacién Inventario /
Consumo (47.3%).

El minimo de los Ultimos afos fue de 40.3%, observado en 2009 — 2010.



Produccion Mundial

Ciclo 2015/16

Produccion Mundial (millones de ton) Participacion (%)

1 |Brasil 35.00 21.0
2 [India 26.50 15.9
3 [Tailandia 10.85 6.5
4 |China 9.75 5.8
5 [EUA 7.50 4.5
6 |México 6.06 3.6
7 [Pakistan 5.33 3.2
8 |Rusia 5.15 3.1
9 |Australia 4.80 2.9
10 [Francia 4.00 2.4
Los demas 51.90 31.1
TOTAL MUNDIAL 166.83 100.0

> En febrero de 2016 se estimdé una menor produccion para el ciclo 2015/16 de 2.54
millones de toneladas por debajo respecto de la estimacion de noviembre de 2015; y 4.3 millones
de toneladas (t) menos que en 2014/15:
o Unidn Europea (-4 millones de t);
o India (-1.7 millones de t), y
o China (- 806 mil t).

> Estas grandes reducciones se contrarrestan con la estimaciéon de crecimiento de otros paises
como: Brasil (+1.2 millones de t), Rusia (+725 mil t), y Australia (+350 mil t).

Fuentes: ISO. Quarterly Market Outlook - February 2016; Para México: Conadesuca. Balance Estimado 2015/16



Consumo Mundial

Ciclo 2015/16 - omert ?
Consumo Mundial (millones de ton) Participacion (%)

1 (India 25.15 14.6
2 |China 15.64 9.1
3 [Brasil 11.88 6.9
4 [EUA 10.24 6.0
5 |Indonesia 6.52 3.8
6 [Rusia 5.55 3.2
7 |Pakistan 5.00 2.9
8 |México 4.32 2.5
9 [Republica Arabe de Egipto 3.39 2.0
10 |Alemania 3.11 1.8

Los demas 81.07 47.2

TOTAL MUNDIAL 171.86 100.0

> Para 2015/16 se estima un mayor consumo (3 millones de toneladas mas que en
2014/15)

> Las regiones en las que mas crecera el consumo en 2015/16 seran:
o El Subcontinente Indio, China e indonesia.

> Lasregiones de menor crecimiento en el consumo en 2015/16 seran:
o Sudamérica, Norteamérica y Europa.

Fuentes: ISO. Quarterly Market Outlook - February 2016; Para México: Balance Estimado 2015/16
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Ciclo 2015/16 =L
Importaciones mundiales (millones de ton) Participacion (%)

1 [China 4.58 8.1
2 (Indonesia 3.95 7.0
3 [EUA 2.65 4.7
4 Bangladesh 2.09 3.7
5 [Emiratos Arabes Unidos 1.97 35
6 |Republica de Corea 1.94 3.4
7 |Argelia 1.80 3.2
8 [Malasia 1.75 3.1
9 [Republica Arabe de Egipto 1.60 2.8
10 [Japon 1.53 2.7

Los demas 32.93 58.0

TOTAL MUNDIAL 56.76 100.0

> Se estima en 2015/16 un aumento en las importaciones (1.3 millones de toneladas (t)
mas que en 2014/15):
o Reduccién de 3.7 millones de t en la produccién de los paises importadores.
o Aumento de 2.1 millones de t en el consumo de las naciones importadoras.

> Los principales aumentos los representan:
o China, por quinto afio consecutivo con 4.6 millones de t (200 mil t menos que en 2014/15)
o LaUnién Europea importara 3.95 millones de t (950 mil t mas que en 2014/15)
o Indonesia (+210 mil t)

Fuente: ISO. Quarterly Market Outlook — February 2016



Exportaciones Mundiales
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Ciclo 2015/16 : S oals

Exportaciones Mundiales (millones de ton) Participacion (%)

1 [Brasil 23.00 40.5
2 [Tailandia 8.45 14.9
3 |Australia 3.92 6.9
4 [India 3.40 6.0
5 |Guatemala 2.20 3.9
6 |México 1.81 3.2
7 |[Emiratos Arabes Unidos 1.74 3.1
8 |Cuba 1.31 23
9 |Colombia 0.73 1.3
10 [Suazilandia 0.69 1.2
Los demas 9.51 16.8
TOTAL MUNDIAL 56.75 100.0

> Se estima una mayor disponibilidad para exportar en 2015/16 (1.3 millones de
toneladas (t) mas que en 2014/15):
o Mayor produccién por parte de los paises exportadores (1.7 millones de t ).
o Uso de inventarios que se venian acumulando de excedentes en ciclos anteriores.

> Los principales aumentos los representan:
o India (Un millén de t mas que en 2014/15);
o Tailandia alcanzara un récord (+633 mil t),
o Yy Australia (+350 mil t).

Fuentes: ISO. Quarterly Market Outlook — February 2016; Para México: Balance Estimado 2015/16



